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Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, da
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios (‘BRAM”), de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gestdo de recursos de terceiros de diversos
segmentos do mercado, como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco Empresas, Corporate e Investidores Institucionais,
além dos Internacionais.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2015 2014
CIRCULANTE 373.145 339.953
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 145 519
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5). - 223.583
Aplicacdes em Depésitos Interfinanceiros - 223.583
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS (Nota 6) ... 361.145 100.339
Carteira Prépria................. 361.145 100.339
OUTROS CREDITOS (Nota 7). 11.855 15.502
Rendas a Receber.... 10.345 11.539
Diversos 1.510 3.963
- 10
Despesas Antecipadas - 10
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 11.948 8.422
OUTROS CREDITOS (Nota 7) 11.948 8.422
Diversos 11.948 8.422
PERMANENTE 3.284 3.263
INVESTIMENTOS (NOTA 8) ...ttt sttt ettt sttt 244 293
Participacdes em Coligadas e Controladas:
122 171
334 334
Provisdes para Perdas (212) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 9) 1.822 1.740
Outras Imobilizagdes de Uso.... 7.066 6.666
Depreciacdes Acumuladas (5.244) (4.926)
INTANGIVEL (Nota 10) 1.218 1.230
Ativos Intangiveis 4.340 3.782
Amortizagdo Acumulada ... (3.122) (2.552)
TOTAL 388.377 351.638

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados Totais
2015 2015 2014 Saldos em 30.6.2015 148.000 13.194 152.672 - 313.866

RECEITAS DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 23.488 42.375 33.459  LUCIO LiQUIdO.....ceeuieiiieiie e - - - 17.851 17.851
Resultado de Operag6es com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6c).......... 23.488 42.375 33.459  Destinagoes: - Reservas - 893 16.789 (17.682) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA..... . 23.488 42.375 33.459 - Dividendos Propostos.... . . . (169) (169)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS. .... 7.768 20.893 24.362

Receitas de Prestacao de Servigcos (Notas 14 e 22b). . 61.097 119.585 120.660 Saldos em 31.12.2015 148.000 14.087 169.461 = 331.548
Despesas de Pessoal (Nota 15)..................... .. (28.841) (55.763) (59.232) Saldos em 31.12.2013 133.000 10.631 144.461 - 288.092
Outras Despesas Administrativas (Nota 16) (18.822) (31.439) (25.730)  Dividendos DECIArados. ........oeveveeeeeeeereeeeeeeereeereeseseresesesenenes - - (25.000) - (25.000)
Despesas Tributarias (Nota 17) (6.383) (12.014) (10.357)  Lycro Liquido N N N 32.019 32.019
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 8a) .... (12) (49) 434 A rRac - R R
Outras Receitas Operacionais (Nota 18) 2.646 3.185 976 DestinagGes: ) Il;{§§§rvzs....P : ) 1'601_ 301 1% G ;1)2) 304
Outras Despesas Operacionais (Nota 19) (1.917) 2.612) (2.389) ividendos Propostos............ccccccveveeenennacnns (304) (304)
RESULTADO OPERACIONAL 31.256 63.268 57.821 Saldos em 31.12.2014 133.000 12.232 149.575 - 294.807
RESULTADO NAO OPERACIONAL ... - - 97  Aumento de Capital COM RESEIVA............coevverveereereereereeernanns 15.000 - (15.000) - -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO..........ccocovcueune 31.256 63.268 57.918 | ,cr0 Liquido R R R 37.093 37.093
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Notas 21a e b)......... (13.405) (26.175) (25.899) o inacses: - Reservas... i 1.855 34.886 (36.741) i
LUCRO LIQUIDO 17.851 37.093 32.019 Dividendos P ; 52 52
NUMETO e ACBES (NOA 138) ....vrveeeeeeerereeereeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeseereeeeseesseeeeeseeens 9.322.059 9.322.059 9.322.059 - DIVIGENAOS FTOPOSIOS ovvvvvoeveesevvee e - - - (352) (852)
Lucro por lote de mil ag0eS €M R$.....cvccerrerreienreniieicieceiciciiiicciceneecenees 1.914,92 3.979,06 3.434,76 Saldos em 31.12.2015 148.000 14.087 169.461 - 331.548

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP

Em 2015, a BRAM possuia sob gestdo R$ 391 bilhdes distribuidos em 806 Fundos de Investimento e 319 Carteiras Administra-
das, atendendo um total de 2.673.728 investidores.
No exercicio de 2015, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 37,1 milhdes, correspondente a R$ 3.979,06 por lote de mil agdes,
Patriménio Liquido de R$ 331,5 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 11,19%.
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga, e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicacao ao trabalho.
Sé&o Paulo, SP, 27 de janeiro de 2016.

Diretoria

PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE 47.297 48.203
OUTRAS OBRIGACOES 47.297 48.203
Sociais e Estatutarias........ 352 304
Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a). 22.003 23.533
Diversas (Nota 12b) 24.942 24.366
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 9.532 8.628
OUTRAS OBRIGAGOES 9.532 8.628
Fiscais e Previdencidrias (Nota 12a) 5.790 5.472
DiIVErsas (NOTA 12D).....cuiiiiiiiiiiiie ettt nr e e e nrenaeas 3.742 3.156
PATRIMONIO LiQUIDO 331.548 294.807
Capital:

- De Domiciliados no Pais (Nota 13a) ... 148.000 133.000
Reservas de Lucros (Nota 13c) 183.548 161.807
TOTAL 388.377 351.638

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro
2015 2015 2014
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social....... 31.256 63.268 57.918
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 818 1.569 765
Despesas com Provisdes Civeis, Fiscais e Trabalhistas .............c.ccoceeuene 348 548 137
Depreciacdes e Amortizacoes 458 972 1.062
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas 12 49 (434)
Lucro Liquido ajustado antes dos Impostos 32.074 64.837 58.683
(Aumento)/Redugdo em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez.............. 236.808 223.583 (21.806)
(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos
FiNanceiros DEriVAtiVOS ...........cccuiiiiiiieie e (272.817) (260.806) 11.383
(Aumento) Redugédo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens........... (657) 1.044 (1.377)
Aumento em Outras ObrgaCOES ........ccoueruereerierereeite st 9.926 1.521 7.764
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos...........cccceoererieenienenneene. (4.897) (29.207) (28.574)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais .........c.cceeuseenes 437 972 26.073
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Aquisicdo de Imobilizado de Uso (322) (484) (94)

Aplicagdes no Intangivel (294) (558) (360)
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Investimentos (616) (1.042) (454)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos.........ccuiiiiiiiiiieie e e s (304) (304) (25.326)
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Financiamentos................. (304) (304) (25.326)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa............ceeureumnuennns (483) (374) 293
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo ..........ccccceivreeiinniennnnne 628 519 226
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo ..........cccceeviiiiiniennieenee 145 145 519
Aumento/(Reducao) Liquido, de Caixa e Equivalentes de Caixa............ (483) (374) 293

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“‘BRAM” ou “Instituicao”) tem como objetivo
praticar operacdes e atividades atinentes as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a
administragao de carteira de valores mobilidrios por intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros asseme-
lhados, além da execugdo de outros servigos ou atividades correlacionados a administragdo de recursos, podendo, para tal fim,
celebrar convénios, bem como comprar e vender participacdes societarias e participar como sécia ou acionista de outras Sociedades.
E parte integrante da Organizag&o Bradesco “Organizagao”, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um conjunto de
empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas
demonstracdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Finan-
ceiro Nacional) e n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizacdo das operacdes, associadas as normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros. Os resultados
efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Administragcéao em 27 de janeiro de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacéao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicdo.

b) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuracéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas

correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas

de natureza financeira sédo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas

relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em

depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem

risco insignificante de mudanca de valor justo. Esses recursos sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromis-

sos de curto prazo.

d) Aplicac6es interfinanceiras de liquidez

Séo registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisdo para

desvalorizagao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios

» Titulos para negociacdo - sdo aqueles adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados
pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado
do periodo;

 Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que nao se enquadram como para hegociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Séo registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajusta-
dos pelo valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios, os quais sé serao reconhecidos
no resultado quando da efetiva realizagdo. A instituicdo ndo possui titulos classificados nesta categoria; e

» Titulos mantidos até o vencimento - séo aqueles adquiridos com a intengéo e para os quais haja capacidade financeira para sua
manutengao em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em con-

\ trapartida ao resultado do periodo. A instituicdo nao possui titulos classificados nesta categoria.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2015 % 2015 % 2014 %

1- RECEITAS 85.314 126,6 162.533 122,3 152.803 118,2
1.1) Intermediacao Financeira... 23.488 34,8 42.375 31,9 33.459 25,9
1.2) Prestacao de Servicos. 61.097 90,6 119.585 90,0 120.660 93,4
1.3) Outras 729 1,2 573 0,4 (1.316) 1,1)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (17.438) (25,9) (28.608) (21,5) (22.920) (17,7)
Comunicagdes (5.546) (8,2) (9.072) (6,8) (4.063) (3,1)
Servigos Técnicos Especializados (2.851) (4,2) (6.001) (4,5) (5.642) (4,4)
Processamento de Dados...... (1.299) (1,9) (2.435) (1,8) (2.352) (1,8)
Propaganda, Promocdes e Publicidade. (3.642) (5,4) (5.085) (3,8) (4.499) (3,5)
Viagens (2.530) (3,8) (3.120) (2,3) (2.283) (1,8)
Servigos de Terceiros... (690) (1,0) (1.059) (0,8) (2.218) 1,7)
Refeicdes e Lanches.... (188) (0,3) (338) (0,3) (298) (0,2)
Transportes .........cc...... (240) (0,4) (513) (0,4) (398) (0,3)
Contribuicdes Filantrépicas. (50) (0,1) (200) (0,2) (279) (0,2)
Materiais, Energia e Outros ......... (68) (0,1) (132) (0,1) (145) (0,1)
Manutengéo e Conservagéo de Bens. (87) (0,1) (156) (0,1) (161) (0,1)
OULAS ....oviiiiii e . (247) (0,4) (497) (0,4) (582) (0,5)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).......... 67.876 100,7 133.925 100,8 129.883 100,5

4 - DEPRECIACOES E AMORTIZACOES....... (458) (0,7) (972) (0,7) (1.062) (0,8)

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO

PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4) ...... 67.418 100,0 132.953 100,1 128.821 99,7

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM

TRANSFERENCIA.........coomiiinnnininininns (12) - (49) (0,1) 434 0,3
Resultado de Participagdes em Coligadas
e Controladas.... . 12) - (49) (0,1) 434 0,3

7 -VALOR ADICIONADO A 67.406 100,0 132.904 100,0 129.255 100,0

8 - DISTRIBUIGCAO DO VALOR ADICIONADO 67.406 100,0 132.904 100,0 129.255 100,0
8.1) Pessoal 25.904 38,4 50.147 37,7 53.955 1,7

Proventos 11.754 17,4 22.340 16,8 21.021 16,3
Beneficios 3.409 5,1 6.653 5,0 10.683 8,3
FGTS........... 828 1,2 1.705 1,3 1.483 11
Outros Encargos... 9.913 14,7 19.449 14,6 20.768 16,0
8.2) Impostos, Taxas e Contribuicées 22.725 33,7 43.805 33,0 41.533 32,1
Federal 21.556 32,0 41.515 31,3 39.268 30,4
Municipa 1.169 1,7 2.290 1,7 2.265 1,7
8.3) Remuneracao de Capitais de
Terceiro 926 1,4 1.859 1,4 1.748 1,4
AlUGUEIS ... 926 1,4 1.859 1,4 1.748 1,4
8.4) Remuneracao de Capitais Préprios 17.851 26,5 37.093 27,9 32.019 24,8
Dividendos 169 0,3 352 0,3 304 0,3
Lucros Retidos 17.682 26,2 36.741 27,6 31.715 24,5

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacdo e disponivel para venda, bem como os instrumentos
financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se
em cotagbes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.
Se esses precos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotacdes de operadores de mercado,
modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢gdes temporarias, sao
registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras
Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagédo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de
realizagao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéo.

A provisé@o para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contri-
buicéo social sobre o lucro foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre
setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15%
a partir de janeiro de 2019.

Em decorréncia da alteracdo da aliquota, a Instituicdo constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de
contribuicdo social, considerando as expectativas anuais de realizacdo e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de
acordo com o estudo técnico realizado.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
As modificagbes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido do periodo,
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e alteragdes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagéo vigente
instituido pela Lei n® 12.973/14.

g) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participagdo de 20% ou mais no capital votante
sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos s&do avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao
valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencdo das atividades ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas deprecia¢cdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo
com a vida util-econémica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicagéo e
seguranga - 10% ao ano, sistemas de processamento de dados 20% ao ano e ajustado por redugao ao valor recuperavel (impairment),
quando aplicavel.

i) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencdo da entidade ou exercidos
com essa finalidade.

Compostos por software, que sdo registrados ao custo, deduzidos da amortizagdo pelo método linear durante a vida util-estimada
(20% ao ano), a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustado por redugcdo ao valor recuperavel (impairment), quando
aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de software sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengao
e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranca os custos diretamente atribuiveis ao intangivel.
Tais custos sdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios econémicos futuros gerados.

j) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu
valor contébil. i
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A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indicagdes de processo de faléncia ou mesmo um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do
periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

k) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracgao e a divulgacado das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais
sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolu¢do n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui controle da situagdo ou ha garan-
tias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo e pela confirmagéao da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos
contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, séo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sao constituidas levando em consideragdo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que oca-
sionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente segurancga;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao séo reconhecidos, pois a
sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmen-
te sob o controle da Administragéo. Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados
como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacgdes classificadas como
remotas nao s&o provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigacdes legais - provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagéo é a sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-
dos integralmente nas demonstragbes contébeis.

b) Classificacao por categorias e prazos - distribuidas de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sdo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) Outros ativos e passivos

Os ativos estédo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias,

auferidos (em base pro rata dia) e provisado para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

m) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

Sé&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢gdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que ndo originam ajustes: sédo aqueles que evidenciam condicbes que ndo existiam na data-base das demons-
tragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro de 2015, corresponde a disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 145 mil (2014 - R$ 519 mil).

5) APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 2014, refere-se a aplicagdbes em Depdsitos Interfinanceiros no montante de R$ 223.583 mil. As receitas estdo classifica-
das na Demonstragdo do Resultado, como Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios no valor de R$ 25.492 mil
(2014 - R$ 21.806 mil).

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacdo
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Carteira propria
Cotas de fundos de iINVESHIMENTOS..........coiieiiiiiiieeiie e 361.145 100.339
Total 361.145 100.339

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Valor de Valor de
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ Valor de custo Marcacéo mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao:
Letras financeiras do tesouro - - 77 186.921 186.998 186.998 - 27.308 -
Letras do tesouro nacional .. 99.649 - - - 99.649 99.649 - 2.497 -
Letras financeiras .......... . 1.339 21.174 14.976 26.946 64.435 64.435 - 17.404 -
Debéntures - 315 - 9.627 9.942 9.942 - 3.917 -
- - - - - - - 49.085 -
121 - - - 121 121 - 128 -
Total em 2015 101.109 21.489 15.053 223.494 361.145 361.145 -
Total em 2014 55.044 572 10.095 34.628 100.339 -

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Titulos de renda fixa 16.883 11.653
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5)... 25.492 21.806

Total 42.375 33.459
d) A BRAM n&o operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.

7) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Taxa de administracéo de fundos de investimentos 9.253 9.769
Tarifa de administragéo de carteiras 1.092 1.770
Total 10.345 11.539
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Créditos tributarios (Nota 21c) 11.784 10.871
Devedores por depdsito em garantia 1.240 1.042
Adiantamentos e antecipacdes salariais 263 199
Impostos e contribuicbes a compensar 151 83
Outros 20 190
Total 13.458 12.385

8) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos, foram registrados em contas de
resultado, sob a rubrica de “Resultado de participacdes em coligadas e controladas”.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Patri- Quantidade
monio de acoes Participacao Ajuste decorrente
Capital liquido possuidas no capital Valor contabil de avaliacao (1)
Empresa social _ajustado _Prejuizo (em milhares) _social % (2) 2015 2014 2015 2014
2bCapital S.A. .... 14.167 4.906 (1.970) 20.891 2,4818 122 171 (49) 434
Total c.uoeuerreneenns 122 171 (49) 434

(1) Ajuste decorrente de avaliagdo considera os resultados apurados, periodicamente, pela companhia e inclui variagdes patrimoniais
da investida n@o decorrentes de resultado, quando aplicaveis; e
(2) Investimento com participacéo inferior a 20%, entretanto foi avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial por se tratar de
investida integralmente controlada pela Organizagéao Bradesco.
b) Composicao de outros investimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Investimentos por iNCeNtivos fISCAIS ...........ccccuriiiirie e 218 218
Certificados de investimentos........ 99 99
Outros investimentos 17 17
Subtotal 334 334
Provisao para perdas em investimentos por incentivos fiSCais ........cocusrvemnsnrserininnns (212) (212)
Total 122 122

9) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisi¢ao. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam
a vida util-econdémica dos bens.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Custo liquido
de depreciacao
Taxa Custo Depreciacao 2015 2014

Mbveis e equipamentos de uso 10% 2.518 (1.570) 948 1.142
Sistema de seguranga e comunicagao. . 10% 1.014 (756) 258 280
Sistema de processamento de dados ..........cccoveerieenieiieennns 20% 3.534 (2.918) 616 318
Total em 2015 7.066 (5.244) 1.822

Total em 2014 6.666 (4.926) 1.740

10) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e software, com custo liquido de amortizagdo correspondente a R$ 1.218 mil
(2014 - R$ 1.230 mil), a amortizagdo acumulada é de R$ 3.122 mil (2014 - R$ 2.552 mil).

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Provisdes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicao das provisdes a Administracao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administracao entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da acgao, representado por decisdes judiciais,
sobre as quais ndo caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.
I - Processos trabalhistas
Sé&o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras”, em razdo de in-
terpretacdo do artigo 224 da CLT. Nos processos em que € exigido depdsito judicial para garantia de execucao, o valor das provisdes
trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos. Para os demais processos, a provisio é
constituida com base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos ultimos 12 meses.
Il - Processos civeis
Séo pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas a¢des s&@o controladas individualmente por meio de sistema infor-
matizado e provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza
das agdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de tribunais. Nao existem em curso processos
administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam
causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicao.
Ill - Obrigacoes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estéo total-
mente provisionados, ndo obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigacbes
legais e as provisdes avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judicidrio,
e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderdo resultar em condi¢cdes favoraveis a Instituicdo, com a reversao das
respectivas provisoes.
IV - Movimentacao das provisoes

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais e

Trabalhistas Civeis previdenciarias (1)
No inicio do exercicio 162 213 5.296
Atualizag8o MONEANa.......cooiieriiiiiiee e 25 29 298
Constitui¢cdes liquidas de reversoes 55 166 (25)
Pagamentos (81) (151) -
No final do exercicio (Nota 12) 161 257 5.569

(1) Compreende, substancialmente, ao processo de execucéo fiscal de ISS junto a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.

As provisdes referentes as ac¢des judiciais da BRAM séo consideradas de longo prazo devido a imprevisibilidade do tempo de duragao
dos processos no sistema judicial brasileiro, razdo pela qual ndo divulgamos a estimativa quanto ao cronograma de saida de benefi-
cios econdmicos.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura
como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Periodicamente séo realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificacdo dos riscos
desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sado reconhecidos
contabilmente. O principal processo com essa classificacéo é a Autuagéo de IRPJ e CSLL, relativos aos anos-bases de 2007 a 2010,

(1) A distribuicéo foi efetuada de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos, preservando a classificacdo da categoria e na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacdo contabil.
Do total aplicado no encerramento do periodo, R$ 361.024 mil (2014 - R$ 100.211 mil) eram em fundos exclusivos administrados pela Organizagdo Bradesco; e

(2) Valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo de prego de mercado disponivel na data do balanco. Se nao houver cotagao de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotag¢des de distribuidores,
modelos de precificagdes, modelos de cotagdes ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplica¢gdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Proviséo para participagdes nos lucros e resultados . 19.065 17.520
Proviséao para pagamentos a efetuar.... 3.539 5.552
Proviséo para férias...........ccccoeneen. . 2.318 1.918
Gratificagdo aos administradores..... . 2.052 2.009
Obrigagdes por aquisicao de bens e direitos ... 1.292 148
Proviséo para passivos contingentes (Nota 11b) .... 418 375

Total 28.684 27.522

13) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 148.000 mil (2014 - R$ 133.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, € composto por 9.322.059
acdes ordinarias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade
de acoes R$ mil
Em 12 de janeiro de 2015, 9.322.059 133.000
Aumento de capital com reservas AGO/E (1)... - 15.000
Em 31 de dezembro de 2015 9.322.059 148.000

(1) Em 27 de maio de 2015, o BACEN homologou a AGO/E de 28 de abril de 2015 que deliberou o0 aumento do capital social, mediante
a utilizag@o de parte do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 15.000 mil, sem emissao de agdes.
c) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Reservas de lucros 183.548 161.807
- Reserva legal (1) 14.087 12.232
- Reserva estatutaria (2)... 169.461 149.575

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do ca-
pital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagéo nao mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente
podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinacoes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital
Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados

nao sejam inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagdo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar

dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de

Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuigao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicao total ou

parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢cdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2015 2014
Lucro liquido 37.093 32.019
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro. (1.855) (1.601)
Base de célculo 35.238 30.418
Dividendos propostos 352 304
Percentual em relagéo ao lucro liquido ajustado.. 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil agdes 37,76 32,61

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 119.585 mil (2014 - R$ 120.660 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de terceiros, calculado
com base em percentual definido em contrato de intermediacdo de negdcios (Nota 22b).

15) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Proventos 22.340 21.021
Participacéo dos empregados nos lucros 19.149 20.417
Beneficios (1) ... 6.653 10.683
Encargos sociais . 7.321 6.760
Treinamento......... . 213 332
Provisdes trabalnistas ..o 87 19
Total 55.763 59.232

(1) Inclui Contribuicdo de Previdéncia Privada no montante de R$ 4.033 mil (2014 - R$ 8.618 mil).

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Comunicagoes 9.072 4.063
Servigos técnicos especializados 6.001 5.642
Propaganda, promogdes e publicidade 5.085 4.499
Viagens 3.120 2.283
Processamento de dados.... 2.435 2.352
Servigos de terceiros 1.059 2.218
AlUQUEIS......covreereene 1.859 1.748
Depreciagdes e amortizagdes 972 1.062
Transportes 513 398
Refeigbes e lanches ... 338 298
Contribui¢des filantrépicas .. 200 279
Manutencgéo e conservagéo de bens 156 161
Despesas de material . 132 145
Outras 497 582
Total 31.439 25.730

17) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Contribuicdo a COFINS 7.221 6.427
Impostos sobre servigos - ISS. 2.290 2.265
Contribuicdo ao PIS. 1.225 1.075
Impostos e taxas 1.278 590
Total 12.014 10.357

18) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Reversao de outras provisdes operacionais (1) ... 3.114 876
Recuperacgao de encargos e despesas......... . - 50
Dividendo recebidos . - 4
Qutras receitas fINANCEITAS .........cciiiiiiiiie ittt st e s saeeenes 71 46
Total 3.185 976

(1) Em 2015, inclui o montante de R$ 2.573 mil referente a reversao de provisdo para promogdes e eventos.

19) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

lancados sobre glosa de amortizagéo de 4gio na aquisicdo de investimentos, no valor total de R$ 14.199 mil (2014 - R$ 13.011 mil). 2015 2014
12) OUTRAS OBF“GAGOES Despe:sa}s financeiras 684 224
a) Fiscais e previdencidrias Patl’(?CIleO - 868 446
Em 31 de dezembro - R$ mil Prowsoe§ civeis...... 207 590
2015 2014 Resseilrmmento aclientes . . 242 487
Impostos e contribui¢cdes sobre lucros a pagar .... 19.750 21.537 Doagdes N 400
Provisdes fiscais (Nota 11b) . 5.569 5.296 (O 01 (2= L 1 ) TSRS 591 242
Impostos e contribuigdes a recolher..............ccccovieienne . 2.253 1.996 Total 2.612 2.389
Proviséo para impostos e contribui¢cbes 221 176 (1) Em 2015, inclui o montante de R$ 580 mil referente ao material de apoio comercial para incentivo a rede na comercializagéo
LTotal 27.793 29.005 de fundos. _
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20) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacdes com controlador (direto e indireto) e empresas coligadas estdo assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014 2015 2014
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)...........cceeerereenne. 145 519 - -
Aplicac6es em depésitos interfinanceiros:
Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto).............cccccvvnennee. - 223.583 25.492 21.806
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. (Controlador Direto) ...........ccccceeuenee. (352) (304) -
Aluguel:
Banco Bradesco BERJ S.A. (Coligada)........... - - - (571)
Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)... - - (76) (73)
Alvorada Cartbes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

(Incorporada pelo Banco Bradesco BERJ S.A. em 30.4.2014)

(COlIGATA) ... - - - (189)
Servicos prestados:
Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)..........c.ceeererennnn. - - (12) (12)

b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:
* O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da Orga-
nizacéo Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
¢ A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Institui¢ao.
Para 2015, foi determinado o valor maximo de R$ 1.700 mil (2014 - R$ 4.800 mil) para remuneracdo dos Administradores (proventos)
e de R$ 1.700 mil (2014 - R$ 6.700 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida.
Ainda em relagdo a remuneragdo da Administragdo, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneragao variavel,
caso haja, deve ser destinada a aquisi¢cdo de a¢des PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentagéo disponivel em trés
parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta
aderente a Resolugdo CMN n? 3.921/10, que dispde sobre a politica de remuneragao de administradores de instituicoes financeiras.
Beneficios de curto prazo a administradores
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
PrOVENTOS. ...ttt bt bbbt et r e n e nre s 1.595 3.626
ContribUIGA0 @0 INSS ... bbb 359 816
Total 1.954 4.442

Beneficios p6s-emprego
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Planos de previdéncia complementar de contribuigao definida...........cccccovereeiiiiniennnnns 1.608 6.569
Total 1.608 6.569

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em
acdes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ac¢des, aprovado pela Resolu¢do CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave
da Administragéo.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as institui¢des financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e
parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prdpria institui¢ao financeira, quaisquer diretores ou administra-
dores da prdpria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do
Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

21) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

__ 2015 __ 2014

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 63.268 57.918

Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (1)........... (28.471) (23.167)

Participagdes em coligadas € Controladas .............ccceeoueirierieiesieese e (22) 174
Efeito das adi¢bes e exclusdes no célculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis (1.119) (3.852)

Beneficio fiscal .. - 952

630 -

2.807 (6)

Imposto de renda e contribuicado social do exercicio (3) (26.175) (25.899)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (ii) de 15% para a contribuicdo social e de 20%, de setembro de 2015 até
dezembro de 2018, de acordo com a Lei n® 13.169/15;

(2) Constituicao de crédito tributario, relativo & majoracéo de aliquota da contribui¢do social, conforme a Lei n® 13.169/15; e

(3) Inclui, basicamente, (i) a equalizagdo da aliquota efetiva da contribuicio social em relagéo a aliquota (45%) demonstrada; e (ii) as
deducdes incentivadas.

Aos Administradores e Acionistas da

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutac¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstrac6es contabeis

A Administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragées contabeis livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, condu-
zida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragées
contabeis estéo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucgdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacbes
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-
¢ao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa ava-

LIiagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstragdes

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sdo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicdo social deVvidos...........ccceeeereierieniriee e (27.088) (28.807)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagéo) no exercicio, sobre adigdes temporarias..............cccceevrveeeeiienenes 263 2.908
Ativacao do crédito tributario - Lei n® 13.169/15
AdICOES TEMPOTANIAS......c.viveeeeetieieet ettt nb et e e b sie e nre e 650 -
Total dos impostos diferido: 913 2.908
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (26.175) (25.899)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2014 Constituicao (1) Realizacao 31.12.2015
Provisdes civeis.... 85 92 65 112
Provisdes fiscais... 1.354 276 10 1.620
Provisdes trabalhistas .... . 65 37 35 67
Provisdo para desvalorizagao de titulos e investimentos........ 89 8 4 93
Provisdo para participagao nos lucros/gratificacdes . 7.403 8.678 7.130 8.951
QUITOS (2) weeeieieieeeieeeee e . 1.875 443 1.377 941
Total dos créditos tributarios (Nota 7b) . 10.871 9.534 8.621 11.784
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 12a) (3) .......ccoeeevverireenn. 176 45 - 221
Crédito tributario liquido das obrigacoes fiscais diferidas 10.695 9.489 8.621 11.563

(1) Inclui o montante de R$ 650 mil, relativo a majoragéo de aliquota da contribuicdo social sobre as adigdes temporarias previs-
tos de realizacdo até dezembro de 2018, baseados em estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragdo, conforme
Lei n® 13.169/15;

(2) Os valores correspondem basicamente a provisao de propaganda e publicidade; e

(3) Inclui, em 2015, o montante de R$ 20 mil, relativo & majoragéo da aliquota da CSLL, de acordo com a Lei n® 13.169/15.

d) Previsao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias

Em 31 de dezembro de 2015 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
2016... 6.111 4.195 10.306
2017... 331 246 577
2018... 517 384 901
Total 6.959 4.825 11.784

A projecéao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e nao é diretamente relacionada a expectativa de lucros contébeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, é de
R$ 11.467 mil (2014 - R$ 10.120 mil) de diferengas temporarias.

Todos os créditos tributarios da BRAM foram devidamente ativados.

22) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos
e da globalizagcdo dos negdécios da Organizagéo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das me-
Ihores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o
ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e contro-
le. Promove ainda a atualizagdo dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negécios até o Conselho
de Administrag&o.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e re-
portados, o que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizacao Bradesco.
A BRAM como parte integrante da Organizacdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de
risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) A BRAM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de
2015, somaram R$ 391.495.888 mil (2014 - R$ 346.692.002 mil), cuja receita de taxa de administragéo desses fundos no periodo foi
de R$ 119.585 mil (2014 - R$ 120.660 mil), registrado em receita de prestagéo de servigos.

¢) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC) emitiu varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as
instituicdes financeiras somente quando aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados pelo CMN foram:

* Resolugao n® 3.566/08 - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolucéo n® 3.604/08 - Demonstrac¢éo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolugao n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolugéo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

¢ Resolugdo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Ag¢des (CPC 10);

* Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

* Resolucéo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboracédo e Apresentagao das Demonstra¢des Contabeis; e

* Resolucéo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2016).

Atualmente, nao é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utili-
zagao dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

d) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgacdes, para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de
dezembro de 2015.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequa-
¢ao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragéo, bem como a avaliagcdo da
apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de
dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Demonstracéao do valor adicionado

Examinamos também a demonstracéo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragéo da Instituicao,
para o exercicio e semestre, findos em 31 de dezembro de 2015, que esta sendo apresentada como informagao suplementar. Essa de-
monstracgéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 27 de janeiro de 2016

Rodrigo de Mattos Lia
Contador CRC 1SP252418/O-3J
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publicos realizados
no Estado, disponiveis gratuitamente

para pesquisa.
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Bradesco
Asset Management

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, da BRAM - Bradesco Asset
Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (‘BRAM”), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gestao de recursos de terceiros de diversos segmentos do mercado,
como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco Empresas, Corporate e Investidores Institucionais, além dos Internacionais.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sdo Paulo - SP

~

Em 2015, a BRAM possuia sob gestao R$ 391 bilhdes distribuidos em 806 Fundos de Investimento e 319 Carteiras Administradas, atendendo um
total de 2.673.728 investidores.

No exercicio de 2015, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 37,1 milhdes, correspondente a R$ 3.979,06 por lote de mil agbes, Patrimdnio Liquido
de R$ 331,5 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 11,19%.

Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianca, e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicacéao ao trabalho.
Sao Paulo, SP, 27 de janeiro de 2016.
Diretoria

ATIVO 2015 2014 PASSIVO 2015 2014
CIRCULANTE 373.145 339.953 CIRCULANTE - 47.297 48.203
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 145 519 OUTRAS OBRIGAGOES......... 47.297 48.203
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) - 223.583  So0Ciais @ EStAtUtANIAs ........c.ociiiiiecicc 352 304
Aplicagoes em Dep0sitos Interfinanceiro - 223.583  Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a) 22.003 23.533
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6) 361.145 100.339  Diversas (NOt 12D).......ccuiiiiiiiiiii et 24.942 24.366
Carteira Propria. 361.145 100.339
OUTROS CREDITOS (Nota 7)... 11.855 15.502 .
Rendas a Receber. 10.345 11.539  EXIGIVEL A LONGQ PRAZO 9.532 8.628
Diverso: . . . 1.510 3.963 OUTRAS OBRIGAGCOES.......... 9.532 8.628
OUTROS VALORES E BENQ . . s - 10  Fiscais € PrevidencCiarias (NOtA 128) ........c.coueiriruiriiiirieieeieiesee ettt e e ee e sn e 5.790 5.472
Despesas Antecipadas..... . . ettt - 10 DiIVErsas (NOTA 12D)......iuiiiiiiiiiiii ettt ettt 3.742 3.156
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 11.948 8.422
OUTROS CREDITOS (NOA 7) ...ttt bbb 11.948 8.422
Diverso: . 11.948 8.422  PATRIMONIO LiQuIDO 331.548 294.807
PERMANENTE 3.284 3.263  Capital:
INVESTIMENTOS (NOtA 8) ...ttt 244 293 - De Domiciliados no Pais (Nota 13a) ............ 148.000 133.000
Participagdes em Coligadas e Controladas: Reservas de LUCTOS (NOTa 18C)....c.ciiiiiiiciiceiiiiises et 183.548 161.807
- No Pais . 122 171
Outros Investimento: 334 334
Provisdes para Perdas .......... (212) (212)
IMOBILIZADO DE USO (NOA 9).....vuiiiiiiiiciciiieieit ittt 1.822 1.740
Outras Imobilizagoes de Uso . 7.066 6.666
Depreciagbes Acumuladas (5.244) (4.926)
INTANGIVEL (NOEA 10).....ucuiuiiiirieieieieteiett ettt sttt n e 1.218 1.230
Ativos Intangiveis.... 4.340 3.782
Amortizagao Acumulada ...... (3.122) (2.552)
TOTAL 388.377 351.638 TOTAL 388.377 351.638
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2° e Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
~ 2015 2015 2014 Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 23.488 42.375 33.459  saldos em 30.6.2015 148.000 13.194 152.672 - 313.866
Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6c) 23.488 42.375 33.459 Lucro Liquido N N 17.851 17.851
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 23.488 42.375 33459 L inocoes: Reservac Trmmmmmm— R 893 16.789 (17‘682) -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 7.768 20.893 24.362 ¢ " Dividendos P \ : i T -169 169
Receitas de Prestagéo de Servigos (Notas 14 e 22b) 61.097 119.585 120.660 IVIGENJOS FrOPOSIOS . ovvvvvvvveveeecsssss e (169) (169)
Despesas de Pessoal (Nota 15) . (28.841) (55.763) (59.232) Saldos em 31.12.2015. 148.000 14.087 169.461 - 331.548
Outras Despesas Administrativas (Nota 16)... (18.822) (31.439) (25.730) Saldos em 31.12.2013, 133.000 10.631 144.461 - 288.092
Despesas Tributarias (Nota 17) .......... (6.383) (12.014) (10.357)  Dividendos Declarado . . - - (25.000) - (25.000)
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 8a) ...ccccovvvrucicicicicne (12) (49) 434 Lucro Liquido . i - - - 32.019 32.019
Outras Receitas Operacionais (Nota 18)............ 2.646 3.185 976  Destinagoes: - Reservas . . B 1.601 30.114 (31.715) R
Outras Despesas Operacionais (Nota 19).......... (1.917) (2612) (2:389) - Dividendos PropOSIOS .....osssssceceerersesssssceeenesssssssces - - - (304) (304)
RESULTADO OPERACIONAL 31.256 63.268 57.821
RESULTADO NAO OPERACIONAL . K B o7 Saldos em 31.1 ?.2014 133.000 12.232 149.575 - 294.807
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO .. 31.256 63.268 57.918 Aumento de Capital COM RESEIVA.....ccoooooovvvrrrrsssivrrns 15.000 - (15.000) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Notas 21a e b).. (13.405) (26.175) (25.899) Lucro Liquido . e - - - 37.093 37.093
LUCRO LiQuIDO 17.851 37.093 32.019 DestinagOes: - Reservas - 1.855 34.886 (36.741) -
Numero de agoes (Nota 13a).... 9.322.059 9.322.059 9.322.059 - Dividendos Propostos.........cccciiiiiiiiiiiiiniicinsines - - - (352) (352)
Lucro por lote de mil agées em RS....... 1.914,92 3.979,06 3.434,76  Saldos em 31.12.2015 148.000 14.087 169.461 - 331.548
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrages Contabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragbes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2015 2014 Descricao 2015 o 2015 % %
. - . - 1- RECEITAS 85.314 126,6 162.533 122,3 152.803 118,2
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Inter a0 Financeir. 23.488 34,8 42.375 319 33.459 25,9
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social .........cccceurunesas 31.256 63.268 57.918 1.2) Pr 40 de Servico: 61.097 90,6 119.585 90,0 120.660 93,4
Ajustes a0 Lucro Liquido antes dos Imposto 818 1569 768 :N:;s)uon/lll(t)rgsADQumlDos DE TERCEIROS az Zgg) (2;’3) (28 233) (2?’3) (zg'g;g; (1( ;;;
Despesas com Provisdes Civeis, Fiscais e Trabalhistas ...........ccccocovurvivcrininiiccnnns 348 548 137 Comunicagdes . (5:546) (8:2) (9j072) (6:8) (4:063) (3:1)
Depreciagbes e Amortizagdes....... . 458 972 1.062 Servigos Técnicos Espemalnzados (2.851) (4,2) (6.001) (4,5) (5.642) (4,4)
Resultado de Participagdes em Coligadas & Controladas..............owv..eeeeverrerreennes 12 49 (434) Erocessafge"lgo de quos...P (;-gig) (;‘3) (g-ggg) (;vg) (i-igg) (;g)
Lucro Liquido ajustado antes dos Impostos 32.074 64.837 58.683 Vir:g:rg];sa.r?f:"”romogoesle uolicloade.. §2:530; 23’8; 23:1203 £2’3; §2:283; E1 ’8;
(Aumento)/Redugao em Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez.............c.ccccuuuuene. 236.808 223.583 (21.806) Servigos de Terceiros (690) (1,0 (1.059) (0,8) (2.218) (1,7)
(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros %2‘:'%0??: Lanches. E;igg Egi; Eg?g; 28‘3& ggg Egg;
Sportes ... i ) f
Derivativos..... - (272.817) (260.806) 11.383 Contribuigdes Filantropicas. (50) (0,1) (200) (0,2) (279) (0,2)
(Aumento) Redugdo em Outros Credltos e Outros Valores e Bens........ccccccveueennes (657) 1.044 (1.377) Materiais, Energia e Outros (68) (0,1) (132) (0,1) (145) 0,1)
Manutengao e Conservagéo de Bens.. (87) 0,1) (156) (0,1) (161) 0,1)
A .92 1.521 7.764
umento em Outras Obrigagoes ... 9.926 5 6 Outras (247) 0.4) (497) (0.4) (582) 05)
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pago: (4.897) (29.207) (28.574)  3.VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)... 67.876 100,7 133.925 100,8 129.883 100,5
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais ...........ccucucecsscssensnsassenas 437 972 26.073 4 - DEPRECIACOES E AMORTIZACO . (458) (0,7) (972) (0,7) (1.062) (0,8)
5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
PELA ENTIDADE (3-4).....cccvuucuerensnsssnsnsasanas 67.418 100,0 132.953 100,1 128.821 99,7
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: TRANSFERENCIA.. (12) (49) (0,1) 434 0,3
s . Resultado de Participag
Aquisicao de Imobilizado de USO..........ccccciiiiiiiiiiiiiiicic (322) (484) (94) e Controladas (12 R (49) ©,1) 434 03
Aplicagdes no Intangivel.. (294) (558) (360) 7 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR . 67.406 100,0 132.904 100,0 129.255 100,0
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Investimentos (616) (1.042) (454) 8- DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO....... 67.406 100,0 132.904 100,0 129.255 100,0
8.1) Pessoal 25.904 38,4 50.147 37,7 53.955 41,7
Proventos 11.754 17,4 22.340 16,8 21.021 16,3
Beneficios 3.409 5,1 6.653 5,0 10.683 8,3
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: (F)GTS o o g?g 116 1;12553 112 22);22 1(15,2)
utros Encargos . X . , . X
Dividendos Pagos........... (304) (304) (25.326) 8.2) Impostos, Taxas e Contribuigoes . 22725 337 43.805 33,0 41533 32,1
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (304) (304) (25.326) Federal 21.556 32,0 41.515 31,3 39.268 30,4
Aumento/(Redugio) de Caixa e Equivalentes de Caixa (483) (374) 293 Municipal 1.169 17 2.290 1,7 2.265 1,7
8.3) Remuneracéao de Capitais de Terceiros .. 926 1,4 1.859 1,4 1.748 1,4
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 628 519 226 AUGUEIS e 926 1,4 1.859 1,4 1.748 1,4
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo. . 145 145 519 8.4) ge'zungfiw% de Capitais Proprios 17-?23 28,3 37-322 Zgag 32-%3 23,3
Aumento/(Redugio) Liquido, de Caixa e Equivalentes de CaiXa.................. (483) (374) 293 roa Rt 17,682 6> 36741 o7's 31715 245

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrag6es Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“‘BRAM” ou “Instituigao”) tem como objetivo praticar operagoes e
atividades atinentes as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a administragao de carteira de valores mobiliarios
por intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execugéo de outros servigos ou atividades correlacionados
a administragao de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender participagoes societarias e participar como sécia ou
acionista de outras Sociedades. E parte integrante da Organizagéo Bradesco “Organizagdo”, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um
conjunto de empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstra-
¢oes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
n® 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operagoes,
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisoes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducao ao valor recuperavel
(impairment) de ativos nao financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Administragcdo em 27 de janeiro de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redu-
tora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operagoes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depbsitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operacées, na data da efetiva aplicacdo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.
Esses recursos séo utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel.
e) Titulos e valores mobiliarios

« Titulos para negociagéo - sao aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Séo registrados pelo custo de aquisi¢éo,
acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - sao aqueles que nao se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo registrados pelo
custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagéo. A instituicdo nao possui
titulos classificados nesta categoria; e

Titulos mantidos até o vencimento - sao aqueles adquiridos com a intencao e para os quais haja capacidade financeira para sua manutengdo em carteira
até o vencimento. Sdo registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A instituicdo
n&o possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se em cotagoes de precos de mercado ou cotagdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuigcio social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporérias, sao registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serao realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e
anélises realizadas pela Administragao.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢do social sobre o lucro
foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota
foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Em decorréncia da alteragéo da aliquota, a Instituicao constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de contribuicdo social,

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstrages Contabeis.

g) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participagdo de 20% ou mais no capital votante sdo avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisi¢éo, deduzidos de provisao para perdas/redugéo ao valor recuperavel (im-
pairment), quando aplicavel.

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisigéo, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util-econémica
estimada dos bens, sendo: moveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicagéo e seguranca - 10% ao ano, sistemas de processa-
mento de dados 20% ao ano e ajustado por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

i) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengéo da entidade ou exercidos com essa finalidade.
Compostos por software, que sao registrados ao custo, deduzidos da amortizagao pelo método linear durante a vida util-estimada (20% ao ano), a partir da
data da sua disponibilidade para uso e ajustado por redugédo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno
de software sdo reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengao e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar
com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sao amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios
econdmicos futuros gerados.

j) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nao financeiros séo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contébil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o nédo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes de
processo de faléncia ou mesmo um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

k) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagédo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sao efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN, sendo:

« Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui controle da situagéo ou ha garantias reais ou decis6es judiciais
favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagédo da capacidade de sua recuperacao
por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao divulgados nas notas explicativas;
Provis6es: sdo constituidas levando em consideragéo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigages, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passi-
vos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigagoes classificadas como remotas nao sdo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagoes legais - provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é a sua legalidade ou constitucionalidade que,
independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

1) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias, auferidos (em base
pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagbes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

m) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagéo para sua emissao.

Sao compostos por:

« Eventos que originam ajustes: s@o aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

+ Eventos que n&o originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢des que néo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro de 2015, corresponde a disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 145 mil (2014 - R$ 519 mil).

5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 2014, refere-se a aplicagdes em Depositos Interfinanceiros no montante de R$ 223.583 mil. As receitas estao classificadas na Demonstragao do Resul-
tado, como Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios no valor de R$ 25.492 mil (2014 - R$ 21.806 mil).

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificacao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao

.

Em 31 de dezembro - R$ mil

considerando as expectativas anuais de realizagdo e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de acordo com o estudo técnico realizado. 2015 2014
Foram constituidas provis6es para os demais impostos e contribuicoes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes. Carteira prépria
As modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei Cotas de fundos de investimento 361.145 100.339
n® 11.638/07 e alteragdes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagéo vigente instituido pela Lei n® 12.973/14. Total 361.145 100.339
b) Classificacao por categorias e prazos - distribuidas de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Valor de Valor de

Acima de mercado/ Valor de custo Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) 1.a 30 dias 31 a 180 dias 181 a 360 dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao:
Letras financeiras do tesouro .... . - - 77 186.921 186.998 186.998 - 27.308 -
Letras do tesouro nacional .... 99.649 - - - 99.649 99.649 - 2.497 -
Letras financeiras............. . 1.339 21.174 14.976 26.946 64.435 64.435 - 17.404 -
Debéntures...... . - 315 - 9.627 9.942 9.942 - 3.917 -
Operagdes compromissadas. . . - - - - - - - 49.085 -
Outros... . 121 - - - 121 121 - 128 -
Total em 2015 101.109 21.489 15.053 223.494 361.145 361.145 -
Total em 2014 55.044 572 10.095 34.628 100.339 -

(1) A distribuicao foi efetuada de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos, preservando a classificagao da categoria e na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil. Do total aplicado no encerramento do periodo,

R$ 361.024 mil (2014 - R$ 100.211 mil) eram em fundos exclusivos administrados pela Organizacéo Bradesco; e

(2) Valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotacéo de prego de mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagao de precos de mercado disponivel, os valores s&o estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificacées, modelos de
cotagoes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagées em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

c) Resultado de titulos e valores mobilidrios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Titulos de renda fixa......... 16.883 11.653
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5) ..... 25.492 21.806
Total 42.375 33.459

Ld) A BRAM né&o operou com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.

7) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Taxa de administragao de fundos de investimentos....... 9.253 9.769
Tarifa de administragéo de carteira 1.092 1.770
Total 10.345

11.539
ina...
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b) Diversos

Créditos tributarios (Nota 21c)....
Devedores por dep6sito em garantia

Adiantamentos e antecipagoes salariais .
Impostos e contrlbmgoes a compensar
Outros.........
Total

8) INVESTIMENTOS

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sdo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

17) DESPESAS TRIBUTARIAS
Em 31 de dezembro - R$ mil

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

a) Os ajustes decorrentes da avaliagio pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos, foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica

2015 2014 2015 2014
11.784 10871 Contribuigio & COFINS.. oo e e e eeese s 7.221 6.427
1.240 1.042  |mpostos sobre servigos - ISS......... 2.290 2.265
263 199 Contribuigao ao PIS....... . 1.225 1.075
128 133 Impostos e taxas 1.278 590
13.458 12385 o 12.014 10357

18) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

decorrentes de resultado, quando aplicaveis; e

controlada pela Organizagao Bradesco.
b) Composicao de outros investimentos

Investimentos por incentivos fiscais ..
Certificados de investimento:
Outros investimentos...........
Subtotal
Provisao para perdas em investimentos por incentivos fiscais
Total

(1) Ajuste decorrente de avaliagao considera os resultados apurados, periodicamente, pela companhia e inclui variagdes patrimoniais da investida ndo

(2) Investimento com participagéo inferior a 20%, entretanto foi avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial por se tratar de investida integralmente

L - o 2015 2014

de “Resultado de participagbes em coligadas e controladas”. ) Revers&o de outras provisSes operacionais (1) 3114 876
Patri- Quantidade Em 31 de dezembro - R$ mil Recuperacao de encargos e despesas. . - 50

. o I . Dividendo recebidos.......... - 4

monio de acoes Participacao Ajuste decorrente Outras receitas financeiras 7 46

Capital liquido possuidas no capital Valor contabil de avaliacao (1)
Empresa social ajustado Prejuizo (em milhares) social % (2) 2015 2014 2015 2014 Total 3.185 976
i 14.167 4.906 (1.970) 20.891 2,4818 122 171 (49) 434 (1) Em 2015, inclui o montante de R$ 2.573 mil referente a reversao de proviséo para promogoes e eventos.
122 1 (49) 434 19) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Despesas financeiras ..... 684 224
Patrocinio 888 446
Provisbes civeis 207 590
Em 31 de dezembro - R$ mil  Ressarcimento a clientes . 242 487
2015 2014 Doagdes . - 400
218 218 OQutras (1) coceee... 591 242
99 99 Total 2,612 2.389
3;1 3;1 (1) Em 2015, inclui o montante de R$ 580 mil referente ao material de apoio comercial para incentivo a rede na comercializagao de fundos.
(212) (212) 20) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
122 122

9) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisicao. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida Gtil-econémica
dos bens.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Custo liquido
de depreciacédo
Taxa Custo Depreciacao 2015 2014

Méveis e equipamentos de USO............oueueueueucuciecciciiceeeieieiane 10% 2.518 (1.570) 948 1.142
Sistema de seguranga e comunicagéo. 10% 1.014 (756) 258 280
Sistema de processamento de dados .. 20% 3.534 (2.918) 616 318
Total em 2015 7.066 (5.244) 1.822

Total em 2014 6.666 (4.926) 1.740

10) INTANGIVEL

Os gastos com desenvolvimento de sistemas e software, com custo liquido de amortizagédo correspondente a R$ 1.218 mil (2014 - R$ 1.230 mil), a amorti-
zagao acumulada é de R$ 3.122 mil (2014 - R$ 2.552 mil).

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAQGES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Né&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagées legais - fiscais e previdenciarias

A Instituigao é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicao das provisdes a Administragdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discussao judicial ¢ mantido até o desfecho da agéo, representado por decisbes judiciais, sobre as quais ndo
caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.

| - Processos trabalhistas

Sao agbes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagoes, em especial o pagamento de “horas extras”, em razao de interpretagao do artigo 224
da CLT. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de execugao, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva
perspectiva de perda destes depdsitos. Para os demais processos, a provisao é constituida com base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados
de processos encerrados nos Ultimos 12 meses.

Il - Processos civeis

Sao pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agbes s&o controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agoes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituigao.

Il - Obrigacodes legais - provisdo para riscos fiscais

A Instituicado vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigées, os quais estao totalmente provisionados,
néo obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigacdes legais e as provisdes avaliadas como de risco
provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderéo resultar
em condigdes favoraveis a Instituicdo, com a reversédo das respectivas provisoes.

IV - Movimentagao das provisoes

Em 31 de dezembro - R$ mil
Fiscais e
Trabalhistas Civeis previdenciarias (1)
No inicio do exercicio. 162 213 5.296
Atualizacao monetaria.. . 25 29 298
Constituigoes liquidas de reversoes ..... 55 166 (25)
Pagamentos, (81) (151) -
No final do exercicio (Nota 12) 161 257 5.569

(1) Compreende, substancialmente, ao processo de execugao fiscal de ISS junto a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.

As provisoes referentes as agdes judiciais da BRAM sdo consideradas de longo prazo devido a imprevisibilidade do tempo de duragédo dos processos no
sistema judicial brasileiro, razao pela qual nao divulgamos a estimativa quanto ao cronograma de saida de beneficios econémicos.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituigdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente séo realizadas analises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente. O principal processo com essa classificagao é a Autuagao de IRPJ e CSLL,
relativos aos anos-bases de 2007 a 2010, langados sobre glosa de amortizagdo de 4gio na aquisi¢do de investimentos, no valor total de R$ 14.199 mil
(2014 - R$ 13.011 mil).

12) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil
2014

2015
Impostos e contribui¢des sobre lucros a pagar ...... 19.750 21.537
Provisdes fiscais (Nota 11b)... 5.569 5.296
Impostos e contribui¢oes a recolher ........... 2.253 1.996
Provisao para impostos e contribuigdes diferidos (Nota 21C) i 221 176
Total 27.793 29.005
b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Provisao para participages nos IUCros € reSUtados ............cecuiiiiiiiiiiiiiinii s 19.065 17.520
Proviséo para pagamentos a efetuar......... 3.539 5.552
Provis&o para férias..... OO RN 2.318 1.918
Gratificagao aos admlnlstradores ...... 2.052 2.009
Obrigagoes por aquisicao de bens e direitos 1.292 148
Proviséo para passivos contingentes (Nota 11D) ... 418 375
Total 28.684 27.522

13) PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 148.000 mil (2014 - R$ 133.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, € composto por 9.322.059 a¢des ordinérias,
nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentagao do capital social

Quantidade
de acdes R$ mil
Em 12 de janeiro de 2015, 9.322.059 133.000
Aumento de capital com reservas AGO/E (1)........cccriiiiiiiiiiiicc e - 15.000
Em 31 de dezembro de 2015 9.322.059 148.000

(1) Em 27 de maio de 2015, o BACEN homologou a AGO/E de 28 de abril de 2015 que deliberou o aumento do capital social, mediante a utilizagdo de parte
do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 15.000 mil, sem emisséo de agdes.
c) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015
Reservas de lucros 183.548 161.807
- Reserva legal (1). . 14.087 12.232
- Reserva estatutaria (2).......... 169.461 149.575

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro Iqu|do do perlodo, até atingir 20% do capltal social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Ap6s esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados ndo sejam inferior a

1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagdo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicido de

lucros a titulo de juros sobre o capital proprio em substituigdo total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adigdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro estad demonstrado a seguir:

R$ mil
2015 2014
Lucro liquido....... . 37.093 32.019
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro.......... (1.855) (1.601)
Base de calculo ..... 35.238 30.418
DividendOS PrOPOSIOS ......c.cuiuiiieictcicicicie et 352 304
Percentual em relagéo ao lucro liquido a]ustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de Mil @G0ES ........c.cciiuriiiiiiiiiic 37,76 32,61

14) RECEITAS DE PRESTAGCAO DE SERVIQOS
O valor de R$ 119.585 mil (2014 - R$ 120.660 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de terceiros, calculado com base em percentual
definido em contrato de intermediagédo de negécios (Nota 22b).
15) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

015
PrOVENTOS. ...t bbb bbbt 22.340 21.021
Participagdo dos empregados nos lucros. 19.149 20.417
Beneficios (1) .......... 6.653 10.683
Encargos sociais ...... 7.321 6.760
Treinamento 213 332
Provisdes trabalfiStas ............cccciiiiiiii e 87 19
Total 55.763 59.232

(1) Inclui Contribuigao de Previdéncia Privada no montante de R$ 4.033 mil (2014 - R$ 8.618 mil).
16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014

L0 oL TV T4 1Tz oo L= OSSRt 9.072 4.063
Servigos técnicos especializados... 6.001 5.642
Propaganda, promogoes e publicidade .............cccciiiiiiiiiiiii s 5.085 4.499
Viagens.... . 3.120 2.283
Processamento de dados....... 2.435 2.352
Servigos de terceiros.. 1.059 2.218
Aluguéis... 1.859 1.748
Depreciagées e amortlzagoes 972 1.062
L= T ES] 1o 4 =T N 513 398
Refeicdes e lanches ... . 338 298
Contribuicdes filantrépicas ..... 200 279
Manutengéo e conservagéo de bens 156 161
Despesas de material . 132 145
OUEFAS ... b e d e a b 497 582
Total 31.439 25.730

Aos Administradores e Acionistas da

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Institui¢do”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracées contabeis

A Administracao da Instituicao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas demonstragbes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragbes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-
da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante
nas demonstragoes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos

Lrelevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragoes contabeis da Instituicéo para planejar os procedimentos de auditoria que sao

a) As transac6es com controlador (direto e indireto) e empresas coligadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014 2015 2014
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)..........cccoeueveueucccciiici. 145 519 - -
Aplicacoes em depésitos interfinanceiros:
Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto)............cceeeciiiciciiienn - 223.583 25.492 21.806
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. (Controlador Direto) ...........ccccciiiiciiiiiiiciicnns (352) (304) - -
Aluguel:
Banco Bradesco BERJ S.A. (Coligada)....... - - - (571)
Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto) - - (76) (73)
Alvorada Cartoes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

(Incorporada pelo Banco Bradesco BERJ S.A. em 30.4.2014)

(Coligada) ... e - - - (189)

Servigos prestados.

Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto) . - -

b) Remuneracgéao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinéria é fixado:

« O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é definido em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituigao.

Para 2015, foi determinado o valor maximo de R$ 1.700 mil (2014 - R$ 4.800 mil) para remuneragao dos Administradores (proventos) e de R$ 1.700 mil

(2014 - R$ 6.700 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicao definida.

Ainda em relagédo a remuneragao da Administragéo, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remunerag&o variavel, caso haja, deve ser des-

tinada a aquisicdo de aces PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentagéo disponivel em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo

a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento est4 aderente a Resolugao CMN n° 3.921/10, que dispde sobre a politica

de remuneracédo de administradores de instituicdes financeiras.

Beneficios de curto prazo a administradores

(12) (12)

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014
Proventos 1.595 3.626
ContribUIGAO @0 INSS ... 359 816
Total 1.954 4.442

Beneficios pés-emprego
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2015 2014
Planos de previdéncia complementar de contribui¢do definida 1.608 6.569
Total 1.608 6.569

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em agoes, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragéo.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicoes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria institui-
cao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo séao efetuados pelas instituigdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administra-
cao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

21) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicédo social

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 63.268 57.918
Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas wgentes (1) e (28.471) (23.167)
Participagdes em coligadas e controladas.......... (22) 174
Efeito das adigoes e exclusdes no célculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis............. (1.119) (3.852)
Beneficio fiscal - 952
Crédito tributario liquido do passwo diferido ( ) 630 -
Outras.. 2.807 (6)
Imposto de renda e contribuicado social do exercicio (3) (26.175) (25.899)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (ii) de 15% para a contribui¢do social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018, de
acordo com a Lei n® 13.169/15;
(2) Constituigdo de crédito tributario, relativo a majoracéo de aliquota da contribuigao social, conforme a Lei n® 13.169/15; e
(3) Inclui, basicamente, (i) a equalizagdo da aliquota efetiva da contribuicao social em relagao a aliquota (45%) demonstrada; e (ii) as dedugdes incentivadas.
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2015 2014

Impostos correntes
Imposto de renda e contribuiGo SOCIal AEVIADS............c...wweurmiureeerieireiieeeeeeeses s seeesseseseesesesesies (27.088) (28.807)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagdo) no exercicio, sobre adigdes temporéria 263 2.908
Ativacao do crédito tributario - Lei n2 13.169/15
Adigbes temporarias........ . 650 -
Total dos impostos diferidos 913 2.908
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (26.175) (25.899)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social

R$ mil

Saldo em Saldo em
31.12.2014 Constituicao (1) Realizacao 31.12.2015

Provisbes civeis 85 92 65 112
Provisdes fiscais 1.354 276 10 1.620
Provisdes trabalhistas .......... 65 37 35 67
Provisédo para desvalorizagao de titulos e mvestlmentos 89 8 4 93
Proviséo para participagao nos lucros/gratificagoes ........ 7.403 8.678 7.130 8.951
Outros (2) .......... . 1.875 443 1.377 941
Total dos créditos tributarios (Nota 7b) 10.871 9.534 8.621 11.784
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 12a) (3) ......cccccoerererieinirinicccciciiees 176 45 - 221
Crédito tributario liquido das obrigacées fiscais diferidas............... 10.695 9.489 8.621 11.563

(1) Inclui o montante de R$ 650 mil, relativo a majoragéo de aliquota da contribuicéo social sobre as adigdes temporarias previstos de realizagdo até dezem-
bro de 2018, baseados em estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéo, conforme Lei n® 13.169/15;
(2) Os valores correspondem basicamente a provisao de propaganda e publicidade; e
(3) Inclui, em 2015, o montante de R$ 20 mil, relativo a majoragéo da aliquota da CSLL, de acordo com a Lei n® 13.169/15.
d) Previsao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2015 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
2016..... 6.111 4.195 10.306
2017..... 331 246 577
2018..... 517 384 901
Total 6.959 4.825 11.784

A projegao de realizagao de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacéo, liquida dos efeitos tributarios, é de R$ 10.962 mil (2014 -
R$ 11.467 mil) de diferencas temporarias.

Todos os créditos tributarios da BRAM foram devidamente ativados.

22) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos ¢ altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagao dos
negocios da Organizagédo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisées
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle. Promove ainda a atualizagao dos colaborado-
res em todos os niveis hierarquicos, desde as areas de negdcios até o Conselho de Administragéo.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados, o que se faz
necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizag&o Bradesco.

A BRAM como parte integrante da Organizacao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito, de
mercado, de liquidez e operacional.

b) A BRAM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2015, somaram
R$ 391.495.888 mil (2014 - R$ 346.692.002 mil), cuja receita de taxa de administragdo desses fundos no periodo foi de R$ 119.585 mil (2014 - R$ 120.660
mil), registrado em receita de prestagéo de servigos.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu varios
pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituices financeiras somente quando aprovados
pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis j& aprovados pelo CMN foram:

+ Resolugao n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

» Resolucédo n® 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugao n? 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugao n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugao n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Acbes (CPC 10);

Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

Resolugéo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboracéo e Apresentacao das Demonstragdes Contabeis; e

Resolugéo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2016).

Atualmente, nédo é possivel estimar quando o CMN ir4 aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

d) Néao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2015.

A DIRETORIA

o e o o o o

.

Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo, bem como a
avaliagdo da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracéo da Instituicio, para o exercicio e
semestre, findos em 31 de dezembro de 2015, que est4 sendo apresentada como informagéo suplementar. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

KPME

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 27 de janeiro de 2016

Rodrigo de Mattos Lia
Contador CRC 1SP252418/O-3J

+




		certificacao@imprensaoficial.com.br
	2016-02-18T00:45:24-0200
	São Paulo
	ICP-Brasil
	Assinatura digital de documento


		certificacao@imprensaoficial.com.br
	2016-02-18T00:45:24-0200
	São Paulo
	ICP-Brasil
	Assinatura digital de documento


		certificacao@imprensaoficial.com.br
	2016-02-18T00:45:24-0200
	São Paulo
	ICP-Brasil
	Assinatura digital de documento




